Oversattning fran norska

Stadgar for vardepappersfonden
ODIN Emerging Markets

§1
Vardepappersfondens namn m.m.

Vardepappersfonden ODIN Emerging Markets ar en sjalvstandig férmdgenhetsmassa som
uppstatt genom inbetalningar fran en obestamd krets av personer mot utfardande av andelar i
fonden. Fonden &r inrattad med stéd av den norska lagen om vardepappersfonder (lov om
verdipapirsfond) fran 12 juni 1981 nr. 52 ("vpfl.”). Fonden bestar i huvudsak av finansiella
instrument och/eller bankmedel i enlighet med vpfl. § 4-5 sjatte stycket (“bankmedel”).

§2
Forvaltningsbolag och depamottagare
Fonden forvaltas av forvaltningsbolaget ODIN Forvaltning AS.

Fondens depamottagare ar Handelsbanken (org. nr. 971 171 324).

83
Fondens investeringsstrategi, karaktar m.m.
Fondens klassificering
Fonden &r en aktiefond.

Overgripande malsattning
Syftet med férvaltningen av fonden ar att uppna hégsta méjliga absoluta avkastning.

Fondens referensindex & MSCI Daily TR Net Emerging Markets USD.

Referensindexet ar justerat for utdelning.

Investeringsstrategi for att uppna fondens malsattning

Fondens medel skall placeras i finansiella instrument och/eller bankmedel pa det sétt som
framgar av § 4 i stadgarna och placeras pa/i de marknader/lander som framgar av 8 5 i
stadgarna. Fonden skall placera i finansiella instrument utstéllda av bolag som &r registrerade
eller har sin huvudverksamhet i utvecklingsland eller nya nationer eller av stater i sadant land
eller nation. Fonden skall ocksa kunna investera i foretag som har en betydande del av sina
intakter eller vinster fran nya marknader eller en betydande del av sina tillgangar i sadana
lander. Fonden skall ocksa kunna investera i aktier och rantepapper fran utfardare som har en
koppling till tillgangar eller valutor pa nya marknader. Normalt skall fonden vara investerad
pa/i de angivna marknaderna/landerna. Detta innebér att fonden inte nddvéandigtvis maste ha
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investeringar pd/i de angivna marknaderna/landerna vid varje tidpunkt. Det innebar ocksa att
fonden inte nodvandigtvis behdver investera i alla angivna marknader/lander.

Fondens investeringsstrategi ar dessutom att vélja ut enskilda vardepapper
(selektion/alfaforvaltning) i marknaderna/landerna.

Fondens risk &r hdg jamfoért med andra aktiefonder som forvaltas av ODIN Forvaltning AS.
UCITS-fond
Fonden ar en UCITS-fond som foljer placeringsreglerna i vpfl. 88 4-5, 4-6, 4-8 och 4-9 och
den norska foreskriften fran den 8 juli 2002 nr. 800 om vérdepappersfonds handel med derivat
("derivatforeskriften™).

84

Investeringsomrade

Fondens medel kan placeras i foljande finansiella instrument och/eller bankmedel:

omséttningsbara vardepapper Mja [Onej
andelar i vardepappersfonder Oja  Mnej
penningmarknadsinstrument Mija Onej
derivatinstrument Mja Onej
bankmedel Mja Onej

Fonden kan inga options-, termins- och SWAP-avtal med de finansiella instrument som anges
ovan som underliggande, och med index med de finansiella instrument som anges ovan som
underliggande.
Fonden kan vidare inga options-, termins- och SWAP-avtal med ranta, valuta eller vaxelkurs
som underliggande.
§5
Krav pa likvid placering

Fondens medel kan placeras i finansiella instrument som:

1. ar officiellt noterade eller handlas pa en reglerad marknad enligt definitionen i den
norska lagen “lov om regulerte markeder” fran 29 juni 2007 nr. 74 § 3 (1)

Mja Onej

2. ar officiellt noterade eller handlas pa en reglerad marknad enligt definitionen i direktiv
2004/39/EF artikel 4 (1) nr. 14 (MIFID) i en stat som omfattas av EES-avtalet

Stadgar for vardepappersfonden ODIN Emerging Markets 2012-03-01



Mja  Onej

Foljande stater ar aktuella: Samtliga stater som vid varje tidpunkt omfattas av EES-
avtalet.

3. handlas pa en annan reglerad marknad som fungerar regelbundet och ar 6ppen for
allménheten i en stat som omfattas av EES-avtalet

Mja  Onej
Foljande stater dr : Samtliga stater som vid varje tidpunkt omfattas av EES-avtalet.

4. ar officiellt noterade pa en bors i en stat som inte omfattas av EES-avtalet eller som
handlas i en sadan stat pa en annan reglerad marknad som fungerar regelbundet och &r
Oppen for allmanheten och borsen och marknaden finns angiven i fondens stadgar och
ar godkand av norska Finanstilsynet

Mja [Onej

Borser eller reglerade marknader i hela varlden ar aktuella.

5. dar nyemitterade om emissionsvillkoren innehaller bindande I6fte om att ans6kan
kommer att Iamnas in om officiell notering pa bors eller marknad som markerats i
punkterna 1 till 4. Officiell notering skall ha genomforts senast inom ett ar fran det
att teckningstiden 16pt ut.

Mja [Onej
Fondens medel kan placeras i penningmarknadsinstrument som handlas pa en annan marknad
an som anges i 5 § forsta stycket i stadgarna om instrumenten omfattas av vpfl. 4-6 § andra
stycket nr. 1 till 4.

Fondens medel kan i enlighet med derivatforeskriften placeras i derivat som handlas pa en
annan marknad &n som anges i 5 § forsta stycket i stadgarna.

Mja [Onej
Fondens medel kan placeras i derivat som handlas pa en annan marknad &n som anges i 5 §
forsta stycket i stadgarna om fonden har undantag fran derivatféreskriften § 3 forsta stycket

och kan placeras i derivat med:

underliggande omsattningsbara vardepapper som inte uppfyller villkoren i vpfl.
§ 4-6 forsta stycket nr 1 till 3

Mja Onej
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underliggande penningmarknadsinstrument som inte uppfyller villkoren i vpfl. § 4-6 andra
stycket om penningmarknadsinstrument som omsétts pa andra marknader

Mja  Onej
Upp till tio procent av fondens medel kan placeras i andra finansiella instrument &n de som
anges i vpfl. 4-6 § forsta och andra stycket.
86
Riskspridning vid placeringar

Fondens placeringar skall vid varje tidpunkt uppfylla villkoren i vpfl. § 4-8.

87
Agarbegréansningar

Fondens placeringar skall vid varje tidpunkt uppfylla villkoren i vpfl. § 4-9.

88
Realisationsvinster och utdelning
Realisationsvinster aterinvesteras i fonden.

Utdelning betalas inte ut till andels&garna.

§9
Utlaning av finansiella instrument
Vérdepappersfonden kan lana ut finansiella instrument i enlighet med vpfl. § 4-12.

Alla intakter fran utlaning skall tillfall fonden.
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8§10
Derivathandel

Forvantad risk och forvantad avkastning pa fondens underliggande vardepappersportfolj
kommer som en foljd av derivathandeln att:

[ 6ka [0 minskas M forbli oférandrad
Fondens totala exponering knuten till derivatinstrument skall tillsammans med 6vriga
placeringar i finansiella instrument inte dverstiga vardet av fondens forvaltade kapital.

8§11

Véardeberakning

Varje andel i fonden lyder pa 100 norska kronor .
Vid berékning av fondens vérde (forvaltat kapital) enligt aktuella stadgar skall underlaget
utgdéra marknadsvérdet av portféljen av finansiella instrument och bankmedel, vérdet av
fondens likvider och 6vriga fordringar, véardet av upplupna ej forfallna intdkter och vérdet av
eventuellt framforbart underskott, minus skulder och upplupna ej forfallna kostnader
inklusive latent skatt.

Andelsvardet ar fondens varde dividerat med antal andelar.

Berdkning av andelsvardet skall normalt goras 5 ganger i veckan.

8§12
Forvaltningsavgift
Forvaltningsavgiften ar forvaltningsbolagets ersattning for forvaltningen av fonden.
Forvaltningsavgiften baseras pa fondens dagsvarde, beréknat i enlighet med § 11 i stadgarna.

Med transaktionsdrivna kostnader avses i denna paragraf courtageavgifter, bankavgifter och
depékostnader som tillkommer vid utférandet av transaktioner for fondens rakning.

Forvaltningsbolaget kan belasta fonden med en fast forvaltningsavgift.

Den fasta forvaltningsavgiften beraknas dagligen. Forvaltningsavgiften fordelas lika pa varije
andel i fonden.

Forvaltningsavgiften ar 2,0 procent per ar.
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Alla kostnader forvaltningsbolaget kan beldgga fonden med inkluderas i den procentsats som
namns ovan, bortsett fran transaktionsdrivna kostnader. Kostnader kopplade till teckning och
inldsen av andelar regleras i 8 13 och § 14 i stadgarna.

§13

Teckning av andelar

Registrering av andelsagare sker genom inforande i andelsagarregister som fors av norska
Verdipapirsentralen (VPS).

Andelsbrev utférdas inte.
Andelsagarna skall fa skriftlig bekréftelse pa att deras andelsratt i fonden ar registrerad.
Fonden tar emot kapitalinsattningar fran allmanheten.

Teckning av nya andelar skall ske till andelsvardet berdknat efter teckningstidpunkten (som é&r
nar anmalan om teckning har kommit in till férvaltningsbolaget, medel som motsvarar
teckningen mottagits och eventuell legitimationskontroll genomforts), med tillagg for
kostnader som &r kopplade till teckning av nya andelar. Kostnaderna kan utgora upp till 3
procent av teckningsbeloppet. Teckningstidpunkten skall vara fore den brytpunkt som anges i
8 14 i stadgarna for att kursberdkning féljande arbetsdag efter teckningstidpunkten skall
laggas till grund.

Vid forstagangsteckning skall den enskilde andelségaren teckna sig for minst 3 000 norska
kronor eller ingar ett sparavtal om insattning i fonden pa minst 300 norska kronor per manad.
8§14

Inldsen av andelar
Andelsagare har ratt att fa sina andelar inl6sta i kontanter. Krav pa inlosen skall framstéllas
till forvaltningsbolaget. Krav pd inlosen skall framstallas skriftligen eller med hjalp av
elektronisk tjanst som godkénts av ODIN Forvaltning AS.
Inlosen skall ske till andelsvardet beréknat efter att inldsenskravet inkommit till
forvaltningsbolaget. Inlosenskravet skall ha inkommit till férvaltningsbolaget fore kl. 15.00
GMT + 1 (brytpunkt) for att kursberékning féljande arbetsdag efter att inlésenskravet har

inkommit skall l&aggas till grund.

Inlosensbeloppet minskas med kostnaderna for inldsen. Kostnaderna kan utgéra upp till 0,5
procent av inlésensbeloppet.

Forvaltningsbolaget skall genomfara inldsen snarast mojligt och senast inom tva veckor.
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§15
Kungorelse av andelsvarde
Andelsvardet skall normalt kungoras 5 ganger i veckan.

Publiceringen skall ske genom Oslo Bgrs ASA.

§16
Forvaltningsbolagets styrelse m.m.
Andelsagarna i de fonder forvaltningsbolaget forvaltar véljer minst en tredjedel av
medlemmarna i forvaltningsbolagets styrelse och dessutom minst halften av detta antal som
suppleanter. Suppleanter har motesratt men inte rostratt pa styrelsemaotena.
De andelsdgarvalda styrelsemedlemmarna och suppleanterna véljs vid valméte. Valmotet

inkallas genom offentlig kungorelse eller skriftlig kallelse till andelsdgarna med minst tva
veckors varsel. Valmaote halls inom sex manader efter utgangen av varje rakenskapsar.

§17
Tvistelésningsorgan

Forvaltningsbolaget ar anslutet till norska Finansklagenemnda.

§18
Andring av stadgarna
Fondens stadgar kan bara éndras av forvaltningsbolagets styrelse efter godkannande av

Finanstilsynet. Beslut om andringar i vardepappersfondens villkor &r bara giltiga om en
majoritet av de andelsdgarvalda styrelsemedlemmarna har rostat for &ndringen.

Originalversionen av dessa stadgar or skrivna pa norska. Detta &r foljaktligen en 6versattning som publicera
med reservation for eventuella fel eller oklarheter som kan ha uppstatt i samband harmed. Originalversionen
kan bestéllas kostnadsfritt fran ODIN Fonder.
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